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List Prezesa Zarzadu

Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy

W | kwartale 2013/2014 kontynuowalismy prace nad efektywnoscig naszej dziatalnosci oraz optymalizacjg kosztow.
Ponadto wcigz intensyfikowaliSmy sprzedaz produktéw klasy Premium, m.in. oswietlenia typu LED oraz audyty
oswietleniowe.

W minionym kwartale odnotowali$my przychody na poziomie 44,9 min PLN, tj. 0 2 mIn mniej niz w | kw. 2012/2013.
Przy czym nalezy zwrdci¢ uwage, ze wcigz utrzymujemy restrykcyjne podejscie w zakresie doboru kontrahentéw,
udzielania kredytéw kupieckich. Dzieki temu minimalizujemy ryzyko przeterminowanych naleznosci. Ponadto warto
zwrdci¢ uwage, ze zredukowalismy koszty dziatalnos$ci operacyjnej o 4,7%, a z wytaczeniem amortyzacji i wartosci
sprzedanych towardw i materiatéw, redukcja kosztéw wyniosta 9,5%. Dzieki temu odnotowalismy zblizony poziom
zysku na sprzedazy jak w analogicznym okresie roku poprzedniego (0,4 min PLN), przy zmniejszonym wolumenie
sprzedazy. Wprost $wiadczy to o wzroscie efektywnosci operacyjnej, bowiem dodatkowo udato sie zmniejszy¢
poziom zapaséow o 2,4 min PLN oraz stan naleznosci o 0,9 min PLN na koniec omawianego okresu. Jeste$my
przekonani, ze jest to efekt poczynionych nakfadéw inwestycyjnych na centrum dystrybucyjne oraz nowoczesny
system informatyczny. Ponadto zmniejszyliSmy réwniez stan zobowigzan wobec naszych kontrahentéow o kwote 4,4
mln PLN, zblizajac sie do optymalnego poziomu dla Spétki z ostatnich o$miu kwartatdw, tj. okoto 46 min PLN.

Nasze dziatania koncentrujemy na optymalizowaniu kosztéw catej firmy oraz intensyfikujemy sprzedaz w
segmentach, ktére pozwalaja wypracowywacé wyzsze zyski. Do takich segmentéw nalezg oswietlenia typu LED,
audyty oswietleniowe i prace odtworzeniowe w obiektach wielkopowierzchniowych takich jak: hotele, centra
handlowe, budynki uzytecznosci publicznej. Dodatkowo wcigz aktywnie poszukujemy kolejnych nisz na rynku, ktére
mogg potencjalnie generowacé wysokie marze.

Szczegdlnie z uwagi na trudne warunki rynkowe, z satysfakcjg pragne zaprezentowa¢ Paristwu odnotowane wyniki.

Z wyrazami szacunku
Andrzej Jurczak,
Prezes Zarzqdu Grodno S.A.
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Raport kwartalny z dziatalnosci Grodno S.A.

| kwartat obrachunkowy obejmujacy okres od 1 kwietnia 2013 do 30 czerwca 2013 r.

I. Akcjonariat

W | kwartale 2013/2014 nie nastgpity zadne zmiany w akcjonariacie wzgledem raportu za IV kwartat 2012/2013,
ktdéry zostat opublikowany komunikatem nr 8/2013. Na dzierr sporzgdzenia raportu za | kwartat 2013/2014, jest
dwdch akcjonariuszy Spotki, ktérzy posiadajg co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Tabela: Akcjonariat Grodno S.A. wedtug stanu na dzien sporzadzenia raportu, tj. 8 sierpnia 2013 r.

. ) . . Procentowy udziat Liczba gtosow Procentowy udziat
Nazwa akcjonariusza Liczba akgcji ) ,
w kapitale na Wz* gtoséw na Wz*
Andrzej Jurczak 5033 442 41% 10033 442 45%
Jarostaw Jurczak 5054 838 41% 10 054 838 45%
Pozostali akcjonariusze 2211720 18% 2211720 10%
Razem 12 300 000 100,00% 22 300 000 100,00%

*) WZ -Walne Zgromadzenie

Pan Andrzej Jurczak posiada 5.000.000 akc;ji serii A o wartosci nominalnej 500.000 PLN, ktére uprawniajg facznie do
10.000.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 44,84% wszystkich gtoséw na Walnym Zgromadzeniu oraz
33.442 akcji zwyktych na okaziciela serii B. tgcznie z posiadanych akcji serii A i B, panu Andrzejowi Jurczak
przystuguje 44,99% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Pan Jarostaw Jurczak posiada 5.000.000 akcji serii A o wartosci nominalnej 500.000 PLN, ktére uprawniajg tagcznie do
10.000.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 44,84% wszystkich gtoséw na Walnym Zgromadzeniu oraz
54.838 akcji zwyktych na okaziciela serii B. tgcznie z posiadanych akcji serii A i B, panu Jarostawowi Jurczak
przystuguje 45,09% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Il. Wykaz Cztonkdw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Grodno S.A.

W | kwartale 2013/2014 nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki wzgledem
raportu za IV kwartat 2012/2013, ktéry zostat opublikowany komunikatem nr 8/2013.

Zarzad Spotki:

Andrzej Jurczak — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny
Jarostaw Jurczak — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Handlowy
Monika Jurczak — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy

Rada Nadzorcza Spotki:

Mirostawa Jurczak — Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Alicja Jurczak — Cztonek Rady Nadzorczej

Wtodzimierz Jurczak - Cztonek Rady Nadzorczej
Mariusz Winglarek - Cztonek Rady Nadzorczej

Marcin Wozniak — Cztonek Rady Nadzorczej
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Raport kwartalny z dziatalnosci Grodno S.A.

| kwartat obrachunkowy obejmujacy okres od 1 kwietnia 2013 do 30 czerwca 2013 r.

Ill. Zasady prezentacji danych finansowych w EURO

Wybrane dane finansowe prezentowane w raporcie okresowym przeliczono na walute EURO w nastepujacy sposob:
. pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat przeliczono:
a) dla 2013 roku wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng dziennych sSrednich kurséw ogtaszanych
przez NBP, za okres 1.04.2013 —30.06.2013 kurs ten wyniost: 4,20 PLN

b) dla 2012 roku wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng dziennych Srednich kursdéw ogtaszanych
przez NBP, za okres 1.04.2012 —30.06.2012 kurs ten wyniost: 4,26 PLN

. pozycje bilansowe przeliczono wedtug sSredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujacego na dzien

bilansowy, kurs ten wynidst:

a) nadzien 28 czerwca 2013: 4,33 PLN
b) nadzien 29 czerwca 2012: 4,26 PLN

IV. Wybrane dane finansowe za | kwartat roku obrotowego 2013/2014

Rok obrotowy Grodno S.A. rozpoczat sie 1 kwietnia 2013 r. i koriczy 31 marca 2014 r.

Tabela: Wybrane dane finansowe z rachunku wynikéw za | kw. roku obrotowego 2013/2014 oraz dane poréwnawcze za | kw.

roku obrotowego 2012/2013 Spétki.

PLN PLN EUR EUR

Wyszczegélnienie od 1.04.2013 od 1.04.2012 od 1.04.2013 od 1.04.2012 Dynamika

do 30.06.2013 do 30.06.2012 do 30.06.2013 do 30.06.2012 | (kwartat rdr.)
Przychody netto ze sprzedazy 44 890 233,66 47 063 401,58 10 367 259,51 11 047 746,85 0,95
Zysk (strata) na sprzedazy 434 126,41 423 204,20 100 260,14 99 343,71 1,03
Zysk (strata) z dziatalnosci 092
operacyjnej 426 344,47 464 417,95 98 462,93 109 018,30 ’
Zysk (strata) brutto 76 066,37 57 493,86 17 567,41 13 496,21 1,32
Zysk (strata) netto 59 945,87 47 493,86 13 844,31 11 148,79 1,26
Amortyzacja 837 664,17 914 362,45 193 455,93 214 639,07 0,92
EBITDA 1264 008,64 1378 780,40 291 918,85 323 657,37 0,92

EBITDA: Zysk z dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja

Tabela: Wybrane dane finansowe z bilansu Grodno S.A. prezentowane na dzien 30.06.2013 r. i 30.06.2012 r.

Wyszczegdlnienie PLN PN EUR EUR

30.06.2013 30.06.2012 30.06.2013 30.06.2012
Kapitat wtasny 24 877 664,35 24 684 187,73 5745 419,02 5794 410,27
Zobowigzania dtugoterminowe 14 584 626,56 14 612 959,89 3368 274,03 3430272,27
Zobowigzania krétkoterminowe 64 451 374,15 68 002 939,61 14 884 843,91 15963 131,36
Aktywa ogdtem 24 224 803,40 25420 077,08

Aktywa obrotowe
Naleznosci dtugoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

104 893 398,73

68 415 914,58
151 983,05
39472 676,94

193 683,31

108 289 528,38
72213777,57
151 863,05

40 857 254,75

157 149,14

15 800 442,17
35100,01
9116 091,67

44 730,56

16 951 590,98
35 648,60
9590 904,87

36 889,47
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Raport kwartalny z dziatalnosci Grodno S.A.

| kwartat obrachunkowy obejmujacy okres od 1 kwietnia 2013 do 30 czerwca 2013 r.

V. Komentarz Zarzadu Emitenta na temat czynnikéw i zdarzen, ktére miaty wptyw na
osiggniete wyniki finansowe

W pierwszym kwartale roku obrotowego 2013/2014 Spétka osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 44,9 min
PLN, tj. mniej 0 2,2 min PLN wzgledem analogicznego okresu roku poprzedniego (spadek o 4,6%). Nalezy podkresli¢,
ze spadek wolumenu sprzedazy powigzany jest z przyjetg przez Zarzad restrykcyjng politykg w zakresie doboru
kontrahentéw, ubezpieczania naleznosci i udzielania kredytéw kupieckich.

Ponadto odczyt danych publikowanych przez GUS, tj. informacje dotyczace budownictwa oraz produkcji budowlano-
montazowej wcigz wskazujg na trudng sytuacje na rynku. Dlatego tez warto zaznaczy¢, ze mimo znizkujgcego rynku o
minimum 15% r./r., dzieki rozbudowanej sieci dystrybucyjnej, zdywersyfikowanej strukturze odbiorcéw oraz oferty
produktowej, sprzedaz Spotki zmalata w znacznie mniejszym stopniu niz rynek. Dodatkowo warto zaznaczyé, ze w |
kw. 2013/2014 marza handlowa byta nizsza 0 1 p.p. niz w | kw. 2012/2013. Jednak podkresli¢ nalezy, ze wzgledem IV
kwartatu 2012 r. (lll kw. 2012/2013) uzyskiwane marze wzrosty. Zarzad Spotki wskazuje, ze jest to efekt dziatan
podjetych w poprzednim roku obrotowym, majgcych na celu intensyfikacje sprzedazy produktéw klasy Premium.

Mimo zmniejszenia przychoddw, dzieki optymalizacji kosztéw dziatalnosci operacyjnej, odnotowano zysk ze
sprzedazy na poziomie 0,43 min PLN, wzgledem | kw. 2012/2013 stanowi to wzrost o 2,6%. W minionym kwartale
koszty dziatalnosci operacyjnej Spotki wyniosty 44,46 min PLN i wobec 46,64 min PLN odnotowanych w pierwszym
kwartale poprzedniego roku obrotowego byly nizsze o 4,7%. Z wytgczeniem wartosci sprzedanych towardw i
materiatéw oraz amortyzacji, koszty dziatalnosci operacyjnej zostaty zredukowane o 9,5% wzgledem analogicznego
okresu roku poprzedniego.

Wynik operacyjny spotki, powiekszony o amortyzacje (EBITDA) uksztattowat sie na poziomie 1,26 min PLN, tj. 0 8,3%
mniej niz w analogicznym okresie roku poprzedniego (1,38 mIn PLN). Nalezy jednak podkresli¢, ze nizszy poziom
EBITDA wynika przede wszystkim ze spadku amortyzacji (0,84 min PLN w omawianym okresie wobec 0,91 min PLN
rok wczesniej) oraz wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej. Ponadto w | kw. 2013/2014 na pozostatej
dziatalnosci operacyjnej odnotowano strate na poziomie 7 tys. PLN wobec 41 tys. PLN zysku w | kw. 2012/2013.

Koszty finansowe Spétki zmalaty o 16,3% (spadek o 73,6 tys. PLN z poziomu 451 tys. PLN), ostatecznie ksztattujgc
wynik netto spotki na poziomie 59,9 tys. PLN, co wobec 47,5 tys. PLN odnotowanych w | kw. 2012/2013 stanowi
wzrost 0 26%.

Nalezy réwniez podkresli¢, ze wskutek przyjetej restrykcyjnej polityki handlowej, przeptywy operacyjne spotki
wyniosty 1,9 min PLN, tj. 0 9,8% wiecej niz w poprzednim roku. Poziom odnotowanych przeptywoéw operacyjnych
ponad 4,5-krotnie przewyzsza wyniki operacyjny, co $wiadczy o stabilnej kondycji spotki.

Na koniec pierwszego kwartatu 2013/2014 suma bilansowa Spétki zmniejszyta sie 0 4% wzgledem poprzedniego roku
i wyniosta 104,9 miIn PLN. Po stronie aktywdéw spadek ten w gtéwnej mierze wynika ze zmniejszenia stanu zapaséw o
2,4 min PLN (spadek o 7,8%) oraz naleznosci krotkoterminowych od kontrahentéw o 0,9 min PLN (-2,2%).

Po stronie pasywdw za$ zmniejszeniu ulegly zobowigzania z tytutu dostaw o 4,4 min PLN (z poziomu 50,2 min PLN w |
kw. 2012/2013 do 45,8 min PLN w omawianym kwartale).

Prezentowane dane wskazujg na skuteczno$¢ podjetych dziatan przez Zarzad w minionych kwartatach, natomiast
odnotowane wyniki wskazujg na wzrost efektywnosci dziatalnosci Spotki.
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Raport kwartalny z dziatalnosci Grodno S.A.

| kwartat obrachunkowy obejmujacy okres od 1 kwietnia 2013 do 30 czerwca 2013 r.

VI. Informacja Zarzadu na temat aktywnosci, jaka podjeto w obszarze rozwoju prowadzonej
dziatalnosci

Podobnie jak w poprzednich kwartatach, dziatania Zarzagdu ukierunkowane sg na zwiekszenie efektywnosci w
obszarze sprzedazy do przemystu, oswietlen typu LED oraz audytéw energetycznych. Ponadto intensyfikowane sg
dziatania prosprzedazowe w oddziatach, w szczegdlnosci w tych najnowszych punktach sprzedazy. Ponadto
poszukiwane s3 nowe segmenty, o ktére Spdétka mogtaby rozszerzy¢ oferowane produkty.

W IV kwartale 2012/2013 spétka uruchomita nowy segment produktéw, panele fotowoltaiczne. Zarzad Spétki
podkresla, ze rozwdj tego segmentu w duzej czesci uzalezniony jest od powstajgcej od dtuzszego czasu nowej ustawy
o odnawialnych Zrédtach energii (OZE). Uchwalenie matego tréjpaku energetycznego w omawianym kwartale nie
wdrozyto rozwigzan prosumenckich, ktére umozliwityby sprzedaz energii produkowanej w mikroinstalacjach. A
zgodnie z przyjetg strategiag w zakresie rozwoju tego segmentu, oferta Spotki jest ukierunkowana na matych
inwestoréow, tj. osoby fizyczne oraz mate i srednie przedsiebiorstwa. Niemniej nalezy podkresli¢, ze w | kwartale
2013/2014 w Spotce kontynuowane byty szkolenia pracownikéw i instalatorow w zakresie obstugi energetyki
prosumenckie;j.

W obszarze sprzedazy produktéw przemystowych odnotowano dalszy wzrost sprzedazy. Zarzad podkresla, ze
docelowy poziom udziatu tego segmentu w przychodach Spétki ma wynosi¢ okoto 25%. Na koniec | kwartatu
2013/2014 segment ten odpowiadat za 10% sprzedazy. Zarzad zamierza zwiekszy¢ sprzedaz poprzez wspétprace z
kilkudziesiecioma, nowymi znaczgcymi klientami pozyskanymi w ostatnich miesigcach (m.in. umowa dystrybucyjna z
firmg ABB).

Segment oswietlen typu LED charakteryzuje sie bardzo duzg dynamikg i w chwili obecnej ta grupa produktowa
stanowi drugg grupe towarowg pod wzgledem wartosci sprzedazy w grupie zrédet Swiatta. Zarzad w ostatnich
miesigcach zdecydowat o dalszym poszerzeniu dziatalnosci o projekty oswietleniowe. Powstaty dziat projektowy
skutecznie wspiera wyspecjalizowany zespét ludzi przeprowadzajgcych audyty oswietleniowe i pozwolit zrealizowac
pierwsze znaczgce inwestycje w ostatnich tygodniach.

Jednoczesnie Zarzad nieustannie pracuje nad poprawg efektywnosci dziatania Spotki.

VII. Stanowisko Zarzadu odnosnie realizacji prognozy finansowej
Spétka nie publikowata prognoz finansowych.
VIIl. Stanowisko Zarzadu odnosnie realizacji szacunkowych wynikéw za | kwartat 2013/2014

Zgodnie z tredcig raportu biezgcego nr 9/2012, w | kwartale 2013/2014 szacowana wartos$¢ przychodoéw ze sprzedazy
wyniosta 45,1 miIn PLN. Warto$¢ przychoddéw prezentowanych w raporcie okresowym pozwala stwierdzi¢, iz
szacunkowe wyniki zostaty zrealizowane w 99,5%.
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Raport kwartalny z dziatalnosci Grodno S.A.

| kwartat obrachunkowy obejmujacy okres od 1 kwietnia 2013 do 30 czerwca 2013 r.

IX. Zataczniki do raportu kwartalnego

1. Bilans

Tabela: Bilans na dzieri 30.06.2013 r. oraz dane poréwnawcze
AKTYWA 30.06.2013 30.06.2012
A. AKTYWA TRWALE 36 477 484,15 36 075 750,81
|. Wartosci niematerialne i prawne 2362 232,37 2946 097,61
1. Koszty zakonczenia prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne wart. niematerialne i prawne 2362 232,37 2946 097,61
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 33397 304,73 32 391 665,15
1.Srodki trwate 32661 273,73 31696 135,60
a) grunty (prawo wiecz. uzytkow.) 8795 747,11 8473 851,58
b) budynki, lokale i budowle 19 859 603,81 17 435 123,86
c) urzadzenia techniczne i maszyny 492 915,48 686 564,50
d) érodki transportu 2 866 737,35 4256 657,60
e) Inne $rodki trwate 646 269,98 843 938,06
2. Srodki trwate w budowie 126 116,36 355 529,55
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 609 914,64 340 000,00
IIl. Naleznosci dtugoterminowe 151 983,05 151 863,05
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. 0d pozostatych jednostek 151 983,05 151 863,05
IV. Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
1.Nieruchomosci 0,00 0,00
2.Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a) w jedn. powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jedn. 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 565 964,00 586 125,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 565 964,00 586 125,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
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B. AKTYWA OBROTOWE
I. Zapasy
1. Materiaty
2. Pétprodukty i produkcja w toku
3. Produkty gotowe
4. Towary
5. Zaliczki na dostawy
Il. Naleznosci krétkoterminowe
1. Naleznosci od jednostek powigzanych
2. Naleznosci od pozostatych jednostek
a) z tyt. dostaw i ustug o okresie sptaty
-do 12 m-cy
- powyzej 12 m-cy
b) z tyt. podatkéw, dotacji, cet, ZUS itp.
c) inne
d) dochodzone na drodze sgdowe;j
IIl. Inwestycje krotkoterminowe
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe
a) w jedn. powigzanych
b) w pozostatych jednostkach

c) srodki pieniezne i inne aktywa

- Srodki pieniezne w kasie i na rachunku bankowym

- inne $rodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne

2. Inne inwestycje krétkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

SUMA AKTYWOW
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68 415 914,58
28 368 705,56
102 237,74
0,00

0,00

28 266 467,82
0,00

39472 676,94
0,00

39472 676,94
39264 872,03
39264 872,03
0,00

11 326,97

196 477,94
0,00

193 683,31
193 683,31
0,00

0,00

193 683,31
128 776,15

56 647,16

8 260,00

0,00

380 848,77

104 893 398,73

72213 777,57
30763 438,06
10787,14
0,00

0,00

30 752 650,92
0,00

40 857 254,75
0,00

40 857 254,75
40 164 216,94
40 164 216,94
0,00

306 174,22
386 863,59
0,00

157 149,14
157 149,14
0,00

0,00

157 149,14
135 277,22

12 201,92

9 670,00

0,00

435 935,62

108 289 528,38
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PASYWA

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY

I. Kapitat (fundusz) podstawowy

1. Nalezne wktady na kapitat podstawowy
IIl. Udziaty (akcje) wtasne

IV. Kapitat (fundusz) zapasowy

V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
VI. Pozostate kapitaty rezerwowe

VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych

VIII. Zysk (strata) netto

IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

|. Rezerwy na zobowigzania

1. Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego

2. Rezerwa na $wiadczenia emeryt. itp.
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe
3. Pozostate rezerwy
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe
1. Zobowigzania dtugoterminowe
1. Wobec jedn. powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania dtugoterminowe
d) inne
IIl. Zobowigzania krétkoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji papieréw wartosciowych

c) inne zobowigzania finansowe

d) z tyt. dostaw i ustugi o okresie wymagalnosci:

-do 12 m-cy
- powyzej 12 m-cy

e) zaliczki otrzymane na dostawy

30.06.2013

24 877 664,35
1230 000,00
0,00

0,00

23 037 693,87
0,00

0,00

550 024,61

59 945,87
0,00

80 015 734,38
592 410,57
267 950,00
226 454,57
226 454,57
0,00

98 006,00
0,00

98 006,00

14 584 626,56
0,00

14 584 626,56
13 669 577,21
0,00

915 049,35
0,00

64 451 374,15
0,00

64 337 531,46
13967 618,23
0,00

1746 440,52
45 753 739,60
45 753 739,60
0,00

8 022,48
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30.06.2012

24 684 187,73
1230 000,00
0,00

0,00

18 907 158,54
0,00

0,00

4499 535,33
47 493,86
0,00

83 605 340,65
505 643,69
246 982,00
112 462,68
112 462,68
0,00

146 199,01
0,00

146 199,01
14 612 959,89
0,00

14 612 959,89
12 649 377,21
0,00

1963 582,68
0,00

68 002 939,61
0,00

67 858 860,93
12524 524,26
0,00

1889 989,76
50197 926,09
50197 926,09
0,00

58 706,83
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f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) z tyt. podatkow, cet, ZUS itp. 1876 531,47 2039 943,52
h) z tyt. wynagrodzen 880 447,95 949 119,57

i) inne 104 731,21 198 650,90
3. Fundusze specjalne 113 842,69 144 078,68
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 387 323,10 483 797,46
1. Ujemna wartos$¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 387 323,10 483 797,46
- dfugoterminowe 310 893,16 419 432,70

- krétkoterminowe 76 429,94 64 364,76
SUMA PASYWOW 104 893 398,73 108 289 528,38
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2. Rachunek zyskoéw i strat

Tabela: Rachunek zyskéw i strat za | kwartat 2013/2014 r. oraz dane poréwnawcze

Wyszczeg6lnienie 1 kw. 2013/2014 | kw. 2012/2013
A. Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 44 890 233,66 47 063 401,58
-w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00
I. Przychody netto ze sprzed. produktow 444 708,23 279 981,04
Il. Zmiana stanu produktéw 0,00 0,00
Il. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy .tow. i mat. 44 445 525,43 46 783 420,54
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 44 456 107,25 46 640 197,38
I. Amortyzacja 837 664,17 914 362,45
Il. Zuzycie materiatéw i energii 542 808,86 586 737,47
Il. Ustugi obce 1874 019,14 1932972,87
VI. Podatki i optaty 117 574,42 80 623,34
V. Wynagrodzenia 4421 973,15 4908 074,02
VI. Ubezpieczenia spot. i inne Swiadczenia 1 088 799,49 1456 926,08
VII. Pozostate koszty rodzajowe 440 016,74 410 687,84
VIIl. Wartos$¢ sprzed. towardw i materiatow 35133 251,28 36 349 813,31
C. Zysk (strata) ze sprzedazy 434 126,41 423 204,20
D. Pozostate przychody operacyjne 92 188,80 208 034,55
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdéw 12 825,85 11 878,05
1. Dotacje 0,00 0,00
IIl. Inne przychody operacyjne 79 362,95 196 156,50
E. Pozostate koszty operacyjne 99 970,74 166 820,80
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw 0,00 0,00
1. Aktualizacja wart. aktywdw niefinansowych 0,00 0,00
Il Inne koszty operacyjne 99 970,74 166 820,80
F. Zysk (strata) z dzial. operacyjnej 426 344,47 464 417,95
G. Przychody finansowe 27 255,25 44 209,93
I. Dywidendy i udziaty w zyskach w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
Il. Odsetki, w tym: 27 255,25 44 209,93
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V.Inne 0,00 0,00

Strona 12z 15

Autoryzowany Doradca

(5)odno: PROFESCAPITALqmmlw

advisors&brokers

1l




Raport kwartalny z dziatalnosci Grodno S.A.

| kwartat obrachunkowy obejmujacy okres od 1 kwietnia 2013 do 30 czerwca 2013 r.

H. Koszty finansowe 377 532,85 451 134,02
I. Odsetki, w tym: 377 532,85 451 134,02
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
II. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IIl. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
IV. Inne 0,00 0,00
1. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 76 066,87 57 493,86
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto 76 066,87 57 493,86
L. Podatek dochodowy 16 121,00 10 000,00
M. Pozostate obowigzkowe obcigzenie 0,00 0,00
N. Zysk (strata) netto 59 945,87 47 493,86
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3. Rachunek przeptywoéw pienieznych

Tabela: Rachunek przeptywéw pienieznych za IV kw. 2012/2013 oraz dane poréwnawcze
Rachunek przeptywéw pienieznych I kw. 2013/2014 1 kw. 2012/2013

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) netto 59 945,87 47 493,86
Korekty razem 1919 403,50 1755 242,15
Amortyzacja 837 664,17 914 362,45
Zyski / straty z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
Odsetki 363 061,86 446 541,01
Odsetki leasing 0,00 0,00
Zysk/Strata z dziatalnoéci inwestycyjnej 12981,38 -5 222,97
Zmiana stanu rezerw 67 371,00 6 457,12
Zmiana stanu zapaséw -936 578,17 -812 849,88
Zmiana stanu naleznosci i roszczen -2958711,26 -800 604,47
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (z wyjatkiem 4 469 629,75 2 060 508,98
pozyczek i kredytow i zobowigzan finansowych) —
zwiekszenie/zmniejszenie
Zmiana stanu dtugoterminowych rozliczen 0,00 0,00
miedzyokresowych
Zmiana stanu krétkoterminowych rozliczen 89 792,00 -36 432,05
miedzyokresowych
Zmiana stanu rozliczeh migdzyokresowych (pasywa) -25 807,23 -17 518,04
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 1979 349,37 1802 736,01
B. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
Wptywy 15 300,81 11 878,05
Sprzedaz $rodkéw trwatych 15 300,81 11 878,05
Sprzedaz inwestycji 0,00 0,00
Wydatki -607 146,08 -2189 130,71
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz -607 146,08 -1868 035,10
rzeczowych aktywéw trwatych
Nabycie inwestycji 0,00 0,00
Inne wydatki — zaliczki 0,00 -321 095,61
Przeptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej -591 845,27 -2177 252,66
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 0,00 0,00
Wptywy 86 261,37 1616 359,09
Whptyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych 0,00 0,00

instrumentdéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
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Kredyty i pozyczki
Odsetki
Wydatki

Nabycie udziatow (akcji) wtasnych
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli
Sptata kredytéw i pozyczek
Ptatnosci z tytutu umdw leasingu finansowego
Odsetki
Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

D. Przeptywy pienigzne netto razem (A+/-B+/-C)

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:

- z tytutu ujemnych réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu
G. S$rodki pieniezne na koniec okresu (F+E) w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

X. Kontakt

Grodno S.A.

ul. Kwiatowa 14
Michatéw Grabina
05-126 Nieporet
tel. 22 772 45 15
fax. 22 772 46 26
www.grodno.pl

PROFESCAPITAL Sp. z o0.0.
ul. Ofiar Oswiecimskich 15
50-069 Wroctaw

tel: 71782 11 60

fax: 71782 11 62
www.profescapital.pl
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86 261,37
0,00

-1410 203,26
0,00

0,00

-755 719,19
-284 314,67
-367 418,86
-2750,54

-1 323 941,89
63 562,21

63 562,21
0,00

130 121,10
193 683,31

750,69

1616 359,09
0,00

-1 208 838,02
0,00

0,00

-435 657,19
-316 388,38
-451 209,01
-5583,44
407 521,07
33 004,42
33 004,42
0,00

124 144,72
157 149,14

940,81
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